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「インパクト投資拡大に向けた提言書」
を読み解く！

～インパクト投資の今とこれから～

2020年8月
【第2回】インパクト投資オンラインセミナー
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関心領域・専門分野

1

CSR/CSVの

推進

インパクト投資

ソーシャルファイナンス

金融機関

アントレプレナー

大学

NPO企業

SB支援組織

助成財団

国 地方自治体

住民組織

ソーシャルベンチャーの

担い手輩出・成長支援

地域社会における

新たな公共の担い手づくり

企業の社会的価値の最大化支援

価値の言語化・可視化

社会貢献活動の深化・高度化
資金支援の

プラットフォームづくり

ソーシャルイノベーションの推進／ソーシャルエコノミーの創出

／社会的インパクト投資・ソーシャルファイナンス

民間による公益活動や

ソーシャルビジネス

の基盤強化



今日のテーマ
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本日のテーマ

「インパクト投資拡大に向けた提言書」

を読み解く！

～インパクト投資の今とこれから～
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本日の2大トピックス

（前半戦） （後半戦）

2015→2019

インパクト投資の

世界にどんな変化が

あったのか？

2020→2025

インパクト投資の

世界にどんな変化が

求められるのか？

4

• インプット中心

• 前半戦の最後にQ＆Aタイム

• Qはどんどんチャットにご記載下さい！

• ディスカッション中心

• 提言書を実際にDLして黙読→ディスカッションへ

• ディスカッションの観点はこちらから提示
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質問：みなさんにとって、近い立ち位置はどれですか？（複数回答有）
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（2015→2019）
インパクト投資の世界に

どんな変化があったのか？
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第1回セミナーのおさらい（インパクト投資とは何か）

◼社会面・環境面での課題解

決を図ると共に、経済的な

利益を追求する投資行動の

こと。

◼用語の登場は2007年、

ロックフェラー財団が主催

した国際会議（WS）にて

誕生
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インパクト投資は、投資のパラダイムシフトを促す存在
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◼持続可能な社会に向けて、投資のあり方そのものを問う存在

◼投資が持つ社会的な価値を、投資判断として組み入れる点で画期的

◼（ソーシャル）スタートアップや成長するベンチャーへの投資が生まれる。

◼社会格差・経済格差を是正する側面、SDGsへの貢献も
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構成要素（Key elements）
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◼ 用語の定義や構成要素、中核的特性、スペクトラムなどは、2019年版の提言書で改めて（日
本語版としては初めて）整理を行ったもの

◼ 実践が積み重なる中で、改めて「インパクト投資とは何か」が問われ始めており、GSG本体
やGIINなどを中心に、海外でも議論が積み重なりつつある



世界の変化
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世界の市場規模

◼ 2019年、世界のインパクト投資の市場規模は5,020億ドルを突破

◼ US＆カナダが約6割と突出、次いでヨーロッパが2割程度

◼ 回答団体数ベースの調査から、
より積極性・能動性ある調査へ

◼ 市場規模把握の正確性向上
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（参考）市場規模調査の質的な転換

◼ 過去10年に亘り、インパクト投資の市場規模を

アンケート形式により調査

◼ 2019年版は269組織が回答（2,390億ドル）

2020年版は294組織が回答（4,040憶ドル）

◼ 2019年に初めて、インパクト投資の市場規模を

推計

◼ 推計の結果、2019年度に5,020億ドルと市場規

模を推計。左記のアニュアルサーベイではこの手

法を援用し、市場規模を7,150億ドルと推計 12
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（世界）成長の背景と要因
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G20大阪サミットにおける成果
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日本の変化
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市場の拡大、実例の多様化

◼ 2015年、神奈川県横須賀市と兵庫県尼崎

市の2事例のみだったSIB

◼ 両事例はパイロットプログラムであり、

事業費の全額負担を日本財団が行ってい

た

◼ その後、神戸市、東近江市、八王子市、

広島県など、SIBの導入件数は増加。民間

投資家も登場

◼ 大手金融機関も市場に参入。（例：神戸

市における三井住友銀行）
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◼ 2019年、日本で把

握できたインパク

ト投資の市場規模

は3,179億円



© 2017 kazetotsubasa, inc. All Rights Reserved.

機関投資家の参入と市場拡大

◼ 第一生命保険株式会社は、2017年頃からインパクト投資に本格参入

五常＆カンパニー株式会社への4億円の投資、以降複数の非上場企業への投資を実施、その金額は25億円に

◼ 野村アセットマネジメント株式会社は世界各国の先進医療関連企業を対象とする投資信託を個人投資家に販売

◼ クラウドクレジット株式会社は2018年に社会的インパクト投資宣言を実施。

◼ JICAはIFCの運用原則に日本初の署名

し、複数の投資案件に参画

17



© 2017 kazetotsubasa, inc. All Rights Reserved.

市場の成長を支える環境整備（日本）
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金融の変化

◼ 持続可能な社会に向けた世論形成が広がる中で、金融のあり方にも変化が生まれている

◼ ESG投資の市場規模の把握を行うグローバル・サステナブル投資連合（The Global Sustainable Investment Alliance 

/ GSIA）は、2018年度の市場規模を30兆7,000億ドルと発表している。

◼ この額は、過去2年で34％の増加を意味しており、ヨーロッパを除くすべての地域で増加傾向にあるという。
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本日の2大トピックス（再掲）

（前半戦） （後半戦）

2015→2019

インパクト投資の

世界にどんな変化が

あったのか？

2020→2025

インパクト投資の

世界にどんな変化が

求められるのか？
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後半の進め方

◼ 参加者の皆さんと対話することを目指し、下記の5つのステップで後半戦を進めます。

提言書（キービジュアル集）
のDL

「読み解く上でのポイント」
の解説

「問い」の提示

黙読！

ディスカッション

21

• 提言書キービジュアル集を、GSG国内諮問委員会webからDL

• 該当URLは、事務局からのメールに掲載されています

（ZOOMアドレスをお送りしたメールご参照）

• ４つのコンテンツにフォーカスし、

‐ 執筆者として何を意図してまとめたのか

‐ どんなメッセージを読み取って頂きたいか を解説します。

• 皆さんに投げかけたい「２つの問い」を予めお伝えします。

（＝ディスカッションの観点）

• ４分間の黙読＋コメント記載タイムを取ります

（疑問でなくコメントでOKです。）

• 残る時間を使って、ディスカッションを行います

＊19時以降は、エクストラセッションとして引き続きディスカッションを行います。

＊人数に応じてブレイクアウトルームを準備します。
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1

エコシステムに欠かせないプ

レーヤーの全体像を記述、そ

れぞれの役割を列記

（p7）

エコシステムの全体像を記述

2

Theory of changeを整理し、

断片的な「変化」やアニュア

ルレベルでの「成長」を伝え

るのではなく全体として「何

を目指すのか」を論述

（p8-9）

目指す社会の姿を提示

3

実現に必要な「８つの取組

み」を列記。具体的なアク

ションとマイルストーンを記

した

（p10-11）

アクションと

マイルストーンを記載

4

5類型・10種のステークホル

ダーごとに、必要となるアク

ションを提案

（P12-13）

主体別整理を実施

「提言」を読む
：読み解く上でのポイント ～どんな工夫を行ったか～
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01 02

それぞれの立場からのコメント アクセルとブレーキは？

ディスカッションにおける問い

ご自身のお立場から見て、４つのコ

ンテンツをどのように感じたか

（付加したいこと、違和感、共感）

インパクト投資拡大に向けた

アクセルとブレーキは何か？


