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re sp on s ib le , a d j. a n d  n . (rəˈspäns əb(ə)l)

Be in g  a p p o in t e d  t o  look  a ft e r  som e t h in g . 

An swe ra b le  t o  a n o t h e r p e rson  fo r som e t h in g . 
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sustainable, adj. (səˈste ɪnəbl)

Capable of being maintained or continued in 

the long term.

prosperous, adj., (ˈpräsp (ə)rəs)

Flourishing, thriving. Consistently successful, 

esp. economically.

Source: PRI Association. 2018
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Source: PRI Association. 2018. BlackRock. https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/barbara -novick -remarks -greenwich -roundtable -esg-011719.pdf
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In 2006, the Principles of Responsible Investing were launched with 65 
signatories with 6.5T in total assets managed

Industry awareness is growing

Over $80T in assets across 1900 signatories

プレゼンター
プレゼンテーションのノート
https://www.unpri.org/annual-report-2018/how-we-work/the-pri-in-numbers

https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/barbara-novick-remarks-greenwich-roundtable-esg-011719.pdf


~73 % #1 3/4
Of global investors not 

currently employing ESG 
principles say they are now 

considering or may soon 
consider incorporating ESG 

into their portfolios

Motivation for money 
managers as to why they 
incorporate ESG criteria 

into their investment 
process is client demand

of investors believe one 
of the biggest factors 
motivating companies

to report ESG information 
is driven by reputation 

with customers

Source: Greenwich Report, Q4 2018. Source: GSIA, US SIF, 2018 Source: 2017, EY, “Is your nonfinancial performance revealing 
the true value of your business to investors”

FOR INSTITUTIONAL USE ONLY - NOT FOR PUBLIC DISTRIBUTION

But institutional investor usage is still in its early days
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Cost - efficient 
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Demogr
aphic
Shifts

By 2030, 

Sources: Business Insider UK, based on BCG Global Wealth Market -Sizing Database, 2016 and BCG analysis. URL: http://uk.businessinsider.com/millennials - investing -boston -consulting -group -2016 -6?r=US&IR=T, accessed 26 May 2017.
Global Sustainable Investment Alliance,  2018.; Asia Asset Management.  https://www.asiaasset.com/post/22623 . accessed 28 August 2019.

Wealth controlled by millennials (USD trillions, 2015)
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$1.9

Asia is one of the fastest growing regions in the adoption of sustainable 
investments

Japan is third largest center for sustainable 
investing after Europe and U.S., growing over 300% 
between 2016 - 2018

3rd

Australia/New Zealand has the most sustainable 
assets relative to total managed assets1st

http://uk.businessinsider.com/millennials-investing-boston-consulting-group-2016-6?r=US&IR=T
https://www.asiaasset.com/post/22623


Percentage of companies in the S&P 500 
that publish sustainability reports

2011 2012 2014 2015 2016

20%

53%

72% 75%

82%

81%

2013

Source: DB Research “Konzept ”. 2018. https://www.dbresearch.com/PROD/RPS_EN -PROD/PROD0000000000478852/Big_data_shakes_up_ESG_investing.pdf 
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Bigger, 
Better 
Data



Traditional ESG Focus MSCI ESG Score

Past performance is not a reliable indicator of current or future results. It is not possible to invest directly in an index.
Sou rces : BlackRock In ves tm en t In s titu te , with  da ta  from  MSCI, April 2 0 1 8 . Notes : Th e  da ta  cover th e  period  from  May 3 1 , 2 0 1 2 , to Feb . 2 8 , 2 0 1 8 . Retu rn s  a re  an n u a lized  gross  re tu rn s  in  U.S. dolla r te rm s . Nu m ber of s tocks , p rice- to-
ea rn in gs  ra tio an d  d ividen d  yie ld  a re  m on th ly averages . In dexes  u sed  a re  th e  MSCI USA In dex, MSCI World  ex-U.S. In dex, MSCI EM In dex (“Trad ition a l” colu m n s) an d  MSCI’s  ESG-focu sed  deriva tion s  of each  (exam ple : MSCI USA ESG 
Focu s  In dex) . Th e  MSCI ESG Focu s  in dexes  u se  back-tes ted  da ta . Th ey a re  op tim ized  to m axim ize  ESG exposu re  with in  certa in  con s tra in ts  (exam ple : a  trackin g  error of 5 0  bas is  poin ts  an d  m axim u m  active  weigh t of 2 %  for each  in dex 
con s titu en t in  th e  ca se  of th e  USA ESG Focu s ). See  im portan t n otes  a t th e  en d  of th e  presen ta tion .

ESG investing can enhance and contribute 
to long - term performance

15.8 %

10.5 %

7.8 %

15.8 %

11.1 %

9.1 %

5.2 6.6 6.5 7.9 4.4 6.2

US World ex - US Emerging markets
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Long -
term 

Perform
ance



Sustainable investing can be implemented in many ways;
iShares’ global suite of ETFs give clients choice 

to efficiently access E, S, & G factors, whatever their values
Cost -

efficient 
ETFs

Purpose & 
Performance

Access & 
Efficiency

Low Cost &
Quality

THEMATIC
ETFs

ESG SCREENED 
ETFs

IMPACT 
ETFs
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Source: iShares.com



Source: BlackRock Global Business Intelligence, Sim Fu n d, Broadridge  (6 / 3 0 / 2 0 1 9 ). BlackRock, “An  evolu tion  in  ESG in dexin g .”

iShares 
Sustainable ETFs
(USD billions)

2019

$13B

$35B

2017

$5B

$16B
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All Sustainable ETFs
(USD billions)

The pace of global sustainable ETF asset growth is 
quickening for the industry and iShares

$6B

$3B
2015

~4x g rowt h  in  a s se t s  

BlackRock is projecting global sustainable ETF assets 
to grow to ~400B by 2028
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Investment
Processes

Efficient
Solutions

Investment
Stewardship

Corporate
Sustainability

In ve s t o r va lu e s  a n d  socie t a l d e m a n d s  d rive  Bla ckRock’s  focu s  on  
cre a t in g  m ore  op p ort u n it ie s  fo r c lie n t s  t o  a cce s s  su s t a in a b le  in ve s t in g



“An economically efficient, sustainable 

global financial system is a necessity for 

long - term value creation … such a system 

will reward long - term, responsible 

investment and benefit the environment 

and society as a whole.” 

– UNPRI

FOR INSTITUTIONAL USE ONLY – NOT FOR PUBLIC DISTRIBUTION Source: PRI Association. 2018
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Im portan t n otes : Un less  oth erwise n oted , in dex retu rn s  do n ot reflect an y m an agem en t fees , tran saction  cos ts  or expen ses . In dexes  a re  u n m an aged  an d  on e can n ot in ves t d irectly in  an  
in dex. Da ta  for tim e periods  p rior to th e in dex in cep tion  da te  is  h ypoth etica l an d  is  p rovided  for in form a tion a l pu rposes  on ly to in d ica te  h is torica l perform an ce h ad  th e in dex been  ava ilab le  
over th e relevan t tim e period . Hypoth etica l da ta  resu lts  a re  based  on  criteria  app lied  retroactively with  th e ben efit of h in ds igh t an d  kn owledge of factors  th a t m ay h ave pos itively a ffected  its  
perform an ce, an d  can n ot accou n t for risk factors  th a t m ay a ffect th e actu a l portfolio perform an ce. Th e in dex spon sor m ay m ake m eth odology ch an ge from  tim e to tim e based  on  its  own  
policies  an d  procedu res . In dex m eth odology is  ava ilab le  u pon  requ es t. Back tes ted  da ta  is  ca lcu la ted  by in d ividu a l in dex providers  an d  u sed  in  an a lys is  u n til live in dex da ta  is  ava ilab le . Th is  
an a lys is  u ses  back tes ted  da ta  from  MSCI an d  Th om son  Reu ters . MSCI m akes  n o express  or im plied  warran ties  or represen ta tion s  an d sh a ll h ave n o liab ility wh a tsoever with  respect to an y 
MSCI da ta  con ta in ed  h erein . Th e MSCI da ta  m ay n ot be fu rth er red is tribu ted  or u sed  a s  a  ba s is  for oth er in d ices  or an y secu rities  or fin an cia l p rodu cts . Th is  report is  n ot approved , reviewed  
or p rodu ced  by MSCI. Th ere a re  n o a ssu ran ces  th a t th e h ypoth etica l portfolio’s  ob jectives  will be m et. Addition a lly, th ere a re  frequ en tly sh a rp  d ifferen ces  between  a  h ypoth etica l 
perform an ce record  an d  th e actu a l record  su bsequ en tly ach ieved . An oth er in h eren t lim ita tion  of th ese resu lts  is  th a t th e a lloca tion  decis ion s  reflected  in  th e perform an ce record  were n ot 
m ade u n der actu a l m arket con d ition s  an d , th erefore, can n ot com pletely accou n t for th e im pact of fin an cia l risk in  actu a l portfolio m an agem en t. Th e perform an ce sh own  does  n ot represen t 
an y exis tin g  portfolio, an d  a s  su ch , is  n ot an  in ves tib le  p rodu ct.

Th is  m a teria l is  p repa red  by BlackRock an d  is  n ot in ten ded  to be relied  u pon  a s  a  forecas t, resea rch  or in ves tm en t advice, an d  is  n ot a  recom m en da tion , offer or solicita tion  to bu y or sell an y 
secu rities  or to adopt an y in ves tm en t s tra tegy. Th e op in ion s  expressed  a re a s  of Au gu s t 2 0 1 9  an d  m ay ch an ge a s  su bsequ en t con dit ion s  va ry. Th e in form a tion  an d  op in ion s  con ta in ed  in  
th is  m a teria l a re  derived  from  proprieta ry an d  n on proprieta ry sou rces  deem ed  by BlackRock to be reliab le , a re  n ot n ecessa rily a ll- in clu s ive an d  a re n ot gu a ran teed  a s  to accu racy. As  su ch , 
n o warran ty of accu racy or reliab ility is  g iven  an d  n o respon s ib ility a ris in g  in  an y oth er way for errors  an d  om iss ion s  (in clu d in g  respon s ib ility to an y person  by rea son  of n eg ligen ce) is  
a ccep ted  by BlackRock, its  officers , em ployees  or agen ts . Th is  m a teria l m ay con ta in  ‘forward  lookin g’ in form a tion  th a t is  n ot pu rely h is torica l in  n a tu re. Su ch  in form a tion  m ay in clu de, am on g  
oth er th in gs , p rojection s  an d  forecas ts . Th ere is  n o gu a ran tee th a t an y forecas ts  m ade will com e to pass . Relian ce u pon  in form a tion  in  th is  m a teria l is  a t th e sole  d iscretion  of th e reader. 
In dex da ta  cited  h erein  a re  from  Th om son  Reu ters , u n less  oth erwise n oted . 

©2 0 1 9  BlackRock, In c. All righ ts  reserved . iSHARES an d  BLACKROCK a re reg is tered  tradem arks  of BlackRock, In c., or its  su bs id ia ries . All oth er m arks  a re  th e p roperty of th eir respective 
own ers .

Im p ort a n t  n o t e s
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弊社が投資一任契約または投資信託によりご提供する戦略は、全て、投資元本が保証されておりません。

弊社が投資一任契約または投資信託によりご提供する戦略においては、主に国内外の株式、公社債、証券化商品及び投資信託等の値動きのある金融商品等を投資対象としております。また国内外の
市場デリバティブ取引及び店頭デリバティブ取引を使用する戦略や金融商品等の買い持ｿばかりではなく売り持ち手法を使用する戦略等もあります。したがって、以下のような、リスクがあります。

１）金融商品等の価格は、各国の経済情勢、金利動向、株価動向、不動産市況動向、商品相場の動向等によって変動し、それによって損失を生じ、投資元本を毀損する可能性があります。

２）当該金融商品等の発行者又は保証会社の経営や財務の状況、その変化及びそれに対する外部評価の変化等を直接・間接の原因として株価が変動し、それによって損失が生じ、投資元本を毀損す
る可能性があります。

３）当該金融商品等に付された権利等を行使する期間に制限がある場合には、この制限を直接・間接の原因として損失を生じ、投資元本を毀損する可能性があります。

４）当該商品に何らかの売買制限が付されている場合及び流動性が十分ではない場合等には、売買の機会が制限を受け、これを直接・間接の原因として損失を生じ、投資元本を毀損する可能性があ
ります。

なお、弊社がご提供する戦略毎のリスクについては、投資対象とする金融商品等がそれぞれの戦略によって異なりますので、一律に表示することができません。従いまして実際に弊社戦略の提供を
受けられる場合には、それぞれの提供形態にそってお客様に交付されます契約締結前交付書面、目論見書、投資信託約款及び商品説明書等をよくお読みいただき、その内容をご確認下さい。

リスクについて
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弊社が投資一任契約または投資信託によりご提供する戦略においては、3 .0 5％（税抜）を上限とした運用報酬をご負担いただきます。当該運用報酬の名目は、投資一任契約においては投資顧問報酬

であり、投資信託の場合には信託報酬（弊社の収受分のみ）となります。また、この報酬料率には、投資一任契約または投資信託の運用資産内に国内外の投資信託等ファンドを組入れる場合、原則
として、それらのファンドに係る運用報酬分をも含んだものとなっております。なお、この上限報酬料率は、本資料作成日現在、弊社がご提供する戦略のうち、最も高い報酬料率を設定している戦
略のものとなります。

弊社からご提供する戦略によっては、上述の運用報酬に加えて、運用実績に対して成功報酬を徴収させていただく場合があります。成功報酬料率の計算方法は、それぞれの戦略及び商品ごとに個別
に規定されておりますが、一定の運用実績に対し3 0％（税抜）を上限としております。この上限成功報酬料率は、弊社がご提供する、成功報酬適用戦略のうち、最も高い成功報酬料率を設定してい
る戦略のものとなります。

また弊社がご提供する投資信託等では、運用の一環として有価証券の貸付（セキュリティー・レンディング）を行う場合があります。この場合、有価証券の貸付から生じる収益に対し、5 0％（税込
み）を上限とした率を乗じた額をその報酬として徴収させていただきます。

上記の報酬以外にお客様にご負担いただく直接・間接の費用として、投資一任契約または投資信託の運用資産内にて組入れ資産の売買を行う場合に発生する売買手数料及びそれらに係る消費税等の
租税があります。また、投資信託を売買する場合には、申込手数料、解約等手数料、信託財産留保金及びその他事務・管理費用等が課される場合がありますが、お客様が弊社が設定・運用を行う投
資信託を直接購入される場合、及び、投資一任契約または投資信託の運用資産内にて投資信託等ファンドを組入れる場合に、これらを直接・間接にご負担いただくことになります。これらの費用に
ついては、投資対象とする金融商品やそれらの売買の状況等によって異なりますので、一律に表示することができません。従いまして、実際に弊社戦略の提供を受けられる場合には、それぞれの提
供形態にそってお客様に交付されます契約締結前交付書面、目論見書、投資信託約款及び商品説明書等をよくお読みいただき、その内容をご確認下さい。

取引に関するコスト等について
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ブラックロック・ジャパン株式会社

金融商品取引業者 関東財務局長 (金商) 第3 7 5号

加入協会：一般社団法人日本投資顧問業協会、一般社団法人投資信託協会、日本証券業協会、一般社団法人 第二種金融商品取引業協会

〒1 0 0 -8 2 1 7  

東京都千代田区丸の内一丁目８番３号

丸の内トラストタワー本館

0 3 -6 7 0 3 -4 1 0 0（代表）

www.blackrock.com / jp /

※ 本資料は、「社会的インパクト投資フォーラム2 0 1 9」において、ブラックロック・ジャパン株式会社（以下、「弊社」という。）が、弊社及び弊社が所属するブラックロックのグループ会社

（以下、「ブラックロック」という。）がサステナブル投資戦略に関する情報提供を目的として作成したものをご参考のためにご提供するものです。弊社は本資料を以って個別の有価証券及び投資
信託の売買を含めいかなる投資行動を勧誘するものではありません。また本資料を以って特定の商品のご提供をお約束するものではありません。本資料は、弊社が信用に足ると判断した情報・デー
タに基づき作成されていますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。本資料に掲載された弊社及び弊社が所属するブラックロック・グループ（以下、「ブラックロック」とい
う。）の意見、見解は、本資料作成日時点におけるものであり、今後、予告なく変更されることがあります。本資料に掲載された過去の実績及び今後の予測は、なんら将来の成果を保証または示唆
するものではありません。本資料の使用権は、弊社または弊社が所属するブラックロックに帰属し、全部または一部分であってもこれを複製・転用することは社内用、社外用を問わず許諾されてい
ません。

なお、本資料には、ブラックロック・グループの運用戦略の特徴をご説明するため、当社およびブラックロック・グループ関連会社により実際に運用されているファンド等に係る情報・データを、
ご参考として掲載している場合がありますが、当社はそのファンドの投資勧誘を行うものではありません。本資料への当該情報・データの参考資料としての掲載は、当社及びブラックロック・グ
ループの運用戦略の特徴をより深くご理解いただくことのみを目的としています。

本資料にてご紹介した運用戦略等のご提供は、原則として、（１）弊社との投資一任契約の締結、または、（２）弊社が設定・運用を行う投資信託の購入により行われることとなります。ただし、
必ずしも、全ての戦略について、投資一任契約および投資信託により提供を行っているわけではありませんので、ご承知おきください。

重要事項 必ずお読みください

http://www.blackrock.com/jp/
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